
Мiсячний огляд iнфляцiї вересень 2020 року

Таблиця 1. Iндекс споживчих цiн
Змiна за мi-
сяць, %

Сезонно очи-
щена, %

Рiчна змiна, %

0.5 -0.2 2.3

Рис 1. Змiна цiн за мiсяць
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У вереснi iнфляцiя залишалася низькою
(2.3% у рiчному вимiрi) унаслiдок фактору
пропозицiї й вiдносно стабiльного обмiнного
курсу у попереднi мiсяцi.

За даними Державної служби статистики, спожив-
чi цiни за мiсяць виросли на 0.5%, за вирахува-
нням сезонної складової цiни знизилися на 0.2%.
Основний внесок у цiновi коливання створювали
цiни на продовольчi товари, якi у вереснi помiрно
знизилися. Подорожчали ж послуги (в основному
житлово-комунального господарства) та окремi не-
продовольчi товари.

Рис 2. Рiчна змiна цiн
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Споживча iнфляцiя залишалася значно нижчою
цiлi Нацiонального банку у 5%. Тому ймовiрно,
що НБУ при нагодi не буде опиратися знецiненню
обмiнного курсу гривнi, оскiльки це дозволить на-
близитися до цiльового показника до кiнця року.
Додатковим джерелом майбутнього зростання iн-
фляцiї може стати подальше пiдвищення тарифiв
та цiн на послуги (газ, електроенергiя тощо).

Рис 3. Фактори iнфляцiї
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За нашими оцiнкамиа, фактори пропозицiї (насам-
перед, низькi цiни на енергоносiї та iншi сировиннi
товари) та обмiнного курсу, який залишався вiд-
носно сталим кiлька останнiх мiсяцiв, стримували
iнфляцiю. Високий дефiцит бюджету та м’яка
монетарна полiтика сприяли посиленню попиту,
що пiдiгравав зростанню цiн.

Ризики зростання iнфляцiї: зовнiшнi цiни на
енергоносiї та внутрiшнi цiни на тарифи та послу-
ги, посилення тиску попиту, девальвацiя.
Ризики зниження: подальша сталiсть обмiнного
курсу, посилення карантинних обмежень, що одна-
ково знижує пропозицiю та попит.
Базовi очiкування: 4% на кiнець року за помiрної
реалiзацiї ризикiв.

апроста структурна векторно-авторегресiйна модель,
включає ВВП, плинну змiну цiн та обмiнного курсу за 3 мi-
сяцi. Константа - сталий рiвень iнфляцiї, оцiнений в моделi
на основi iсторичних даних.
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